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HISTORIA DE LA SUPERVISION
BANCARIA EN EL PERU:
NACIMIENTO DE LA SBS

La vigilancia del sistema privado de pensiones
desde el afto 2000 y la incorporacion de la UIF
en el 2007 ampliaron el ambito de accion de la

institucion.

El sector financiero
tiene un rol estratégico
en el desarrollo del pais,
y es un instrumento de
expansion econdmica
que contribuye en el
objetivo de  alcanzar
mejores niveles de vida
de la poblaciéon. Por
ello es necesario que
junto a él la supervision
financiera  cautele su
sano  crecimiento vy
eficiente funcionamiento.
Es indudable que sin
un sistema financiero
solido y bien articulado
no se podria impulsar

adecuadamente la
actividad productiva del
pais.

Es por ello que desde
su nacimiento, la
Superintendencia de
Banca y Seguros (SBS)
ha  mantenido  altos
estandares de control y
ha asumido muchos retos
que hoy forman parte
de su historia y, porque
no, de su bien ganado
prestigio.

Si bien las primeras
acciones de supervision
en el Peru datan de
1873, cuando con un
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decreto se establecieron
requerimientos de capital
minimo, régimen de
emision y cobertura de
los billetes, y publicacién
mensual de informes con
indicaciéon detallada de
las cantidades de moneda
acunada o de metales
preciosos existentes en
las cajas bancarias, es a
partir de 1931 cuando
formalmente se establece
la SBS como la instancia
responsable del control
de la actividad bancaria y
financiera del pais.

Elprimerreto queenfrentd
fue la conduccion de tres
procesos de liquidacion:
del Banco del Peru vy
Londres, el Banco de
Tacnayla Caja de Ahorros
de la  Beneficencia
Publica  del  Callao.
Posteriormente, el ambito
de la Superintendencia
se fue expandiendo
progresivamente. Asi,
en 1935 se incluyeron
las compaiiias de
capitalizacion y  las
empresas de seguros y en
1937 la inspeccion fiscal
de ventas a plazo.

En los aflos posteriores

a la Segunda Guerra
Mundial se dio una
expansion de los depositos
y colocaciones, y con
ello el sistema bancario
fue modernizdndose
al amparo del
restablecimiento de la
libertad de cambios y de

importaciones  dictadas
durante el gobierno del
General Odria.

(44

Primer local de la, Superintendencia de Banca y Seguros,

ubicado en el Centro de Lima.

podian ser  propiedad
de personas naturales o
juridicas peruanas y que
las empresas bancarias ya
establecidas solo  serfan
consideradas  nacionales
cuando por lo menos el
75% de su capital fuera de
peruanos. Asimismo, se
impusieron  restricciones
al crédito para empresas
extranjeras.

Durante el periodo 1956-1968
el sistema, crecio notablemente,
al constituirse 18 nuevos bancos,
7 empresas de segurosy 17
asociaciones mutuales de créditos

para, vivienda,
Durante el  periodo La Superintendencia
1956-1968 el sistema = asumid el control de los

creci6 notablemente, al
constituirse 18 nuevos
bancos, 7 empresas de
seguros y 17 asociaciones
mutuales de créditos para
vivienda. El  régimen
militar, iniciado en 1968,
realizé una serie de cambios
radicales en la concepcion
del rol del estado en todas
las esferas de la actividad
econdmica del pais.

Asi  por ejemplo, se
determiné que  los
bancos comerciales sdlo

limites sobre el cobro
y pago de intereses. El
ambito de control se
amplié entonces a las
Empresas Financieras y a
las Mutuales de Vivienda.

En este periodo se cred la
Banca Asociada, formada
por empresas bancarias
que funcionaban bajo

un régimen privado,
permaneciendo bajo
el control del Estado

que mantenia una
participacion mayoritaria

7

en su capital.

En 1972 un nuevo reto
volvi6 a ampliar el
ambito de supervisién
de la Superintendencia,
incluyéndose las Cajas de
Ahorro y Préstamo para
Vivienda; y en 1978 las
Cooperativas de Ahorro y
Crédito y Cooperativas de
Seguros.

En este periodo, al
crearse el  Mercado
Unico de Cambios, se
le encargd también a
la Superintendencia
establecer el tipo de
cambio diario para las
principales monedas
extranjeras de acuerdo con
la cotizacién del mercado.

RANGO

CONSTITUCIONAL

La SBS adquirié rango
constitucional al  ser
incluidaenlaConstitucién
de 1979, la cual le otorgd
autonomia funcional

administrativa.  En
1981 se dictd la primera
Ley Organica de 1la
Superintendencia de
Banca y Seguros, el
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Sede principal de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP, ubicada en la calle Los Laureles en el distrito de San Isidro.

Decreto Legislativo
197 que reemplazé los
Capitulos I, VI, VII y
VIII de la Ley de Bancos.
En esa Ley Orgdnica
se consideraba a la SBS
como institucion publica
con personeria juridica
de derecho publico y con
autonomia respecto del
Ministerio de Economia y
Finanzas.

La reforma financiera,
iniciada en 1991, incluyé
la disolucién de la Banca
de Fomento, la asignacion
de un rol diferente para
COFIDE como banco
de segundo piso, la
creacion del sistema de
Cajas Rurales de Ahorro
y Crédito y del Sistema
Privado de Pensiones.

Asimismo, se establecid,
el sistema de Banca
Multiple, el Fondo de
Seguro de Depésitos y la
Central de Riesgos.

La normatividad bancaria
fue renovada en abril de
1991 con la promulgacién
de la Ley de Instituciones

Bancarias,  Financieras
y de Seguros, Decreto
Legislativo  637. Esta
ley fue reemplazada en
octubre de 1993 por el
Decreto Legislativo 770
que corregia algunos
aspectos e incorporaba
nuevos elementos.

Tanto el Decreto
Legislativo 637 como el
770 introdujeron diversos
aspectos de regulacion
prudencial, tomandose
algunas recomendaciones
del Comité de Basilea
como la aplicaciéon de
limites operativos en
funcién del patrimonio
efectivoyelrequerimiento
patrimonial respecto
a los activos y créditos
contingentes ponderados
por riesgo crediticio.

NUEVAS

RESPONSABILIDADES

En diciembre de 1992,
mediante el  Decreto
Ley 25987, el Gobierno
promulgd una nueva Ley

Orgénica de la SBS. En el
mismo mes, a través del
Decreto Ley 25897, se
cred el Sistema Privado
de Pensiones (SPP) como
una alternativa a los
regimenes de pensiones
administrados por el Estado
concentrados en el Sistema
Nacional de Pensiones,
el mismo que seria
regulado y supervisado
por la Superintendencia de
Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones
(SAFP).

Pero las reformas al sistema
financiero  continuaron,
asi como las funciones
encomendadas a la SBS.

Asi, en julio del 2000 fue
promulgada la Ley 27328,
en virtud de la cual se
amplia el ambito de accién
la SBS, al incorporar bajo
su control y supervision a
las AFP. De esta manera,
a partir del 25 de julio
del 2000, la SBS ha
asumido las funciones
que venia desempefiando
la Superintendencia
de Administradoras

Privadas de Fondos de
Pensiones, cambiando su
nombre posteriormente,
a Superintendencia
de Banca, Seguros vy
Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones.

Asimismo, el 12 de junio
del 2007, mediante la
Ley 29038, la Unidad de
Inteligencia  Financiera
del Perut (UIF Perd)
fue incorporada a la
SBS, sumandose a sus
funciones, la labor de
prevenir y detectar
el lavado de activos
y financiamiento  del
terrorismo.

A estos nuevos retos
asumidos debemos afiadir
la labor que desarrolla hoy
la SBS por brindar una
efectiva transparencia en el
sistema financiero, lograr
la inclusién financiera de
miles de peruanos y llevar
la educacién financiera
a los lugares mads lejanos
de nuestro territorio,
reafirmando de esta forma
su compromiso de trabajar
en beneficio del pais.

A partir del 25 de julio
del 2000, 1a SBS ha,
asumido las funciones
que venia, desempeniando
la Superintendencia

de Administradoras
Privadas de Fondos de
Pensiones, cambiando su
nombre posteriormente,
a Superintendencia,

de Bance, Seguros y
Administradoras Privadas
de Fondos de Pensiones.

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Repliblica del Perd
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MODELO DE SUPERVISION DEL SISTEMA PERUANO
AL NIVEL DE LOS MEJORES DEL MUNDO

SBS lleva adelante plan de
modernizacioén que incluye
el disefio de una nueva
matriz de riesgos que
permitird identificar con
me(tiyor precision el perfil de
cada entidad supervisada.

Un sistema eficaz de

supervisiéon bancaria y
microfinanciera requiere
que el supervisor pueda

identificar, evaluar
y disponer medidas
correctivas, de ser el caso,
respecto a los diferentes
riesgos que afrontan las
instituciones financieras
bajo su supervision,
teniendo en cuenta
los eventos internos o
externos futuros que
puedan tener impacto en
su situacién financiera.

Esto obliga al supervisor
mantener sus criterios de
supervisién al nivel de
los mas altos estandares
internacionales
mejorando
constantemente el

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Perd

modelo de supervision
que aplica en el control
del mercado peruano

En este contexto, la
SBS, como parte de
su Plan  Estratégico

Institucional 2013-2016,
se plante6 como objetivo
la modernizacién de su
modelo de supervisiéon

financiera, con un
enfoque basado en
riesgos 'y en linea
con los nuevos vy
mejores estandares

internacionales, a través
de tres (3) proyectos
interrelacionados: (i)
la elaboracion de una
nueva Matriz de Riesgos;
(i) la definiciéon del
ciclo  supervisor; vy,
(iii) la creaciéon de una

plataforma integral
de supervisién extra
situ. La nueva Matriz
de Riesgos permitirda a
la SBS determinar, con
mayor precision, el perfil
de riesgo de las empresas
del sistema financiero,
incorporando indicadores
de riesgo y gestion
diferenciados por linea
de negocio y actividades
principales. En adicidn, se
integra a este esquema la
evaluacion de funciones

o aspectos  globales:
gobierno corporativo,
rentabilidad, solvencia

y riesgo sistémico de las
empresas.

A la fecha, ya con una
metodologia para evaluar
y calificar los principales

riesgos que  afrontan
las empresas a nivel
de lineas de negocio y
actividades globales, la
cual ha sido aplicada, a
modo de piloto, en tres
instituciones financieras.

El proyecto del Ciclo
Supervisor busca
identificar las lineas de
negocio y procesos que
requieren estar bajo la
supervisién de la SBS,
en funcién al riesgo de
la empresa como un
todo y de sus actividades
significativas.

Por su parte, la
Plataforma Integral
de Supervision Extra-
Situ complementa
los objetivos de

La SBS trabaja en el disenio de una nueva matriz de riesgo que permita incorporar indicadores de
gestion por linea de negocio y actividades principales.

los  proyectos  antes
senalados, promoviendo
la estandarizacion,
exhaustividad y
eficiencia en la
supervisién  continua,
al proveer de manera
automatizada un
conjunto  amplio de
informacién sobre el
perfil de riesgo de las
empresas.

Con estos
la SBS no
encuentra  entre las
mejores  instituciones
supervisoras del mundo,
sino que al cautelar la
estabilidad, solvencia y
transparencia del sistema
financiero, cumple con
el mandato de proteger
los intereses del publico.

proyectos,
solo se
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El sistema financiero esta compuesto por 62 empresas que realizan
operaciones multiples y poseen activos por S/. 342 mil millones

Activos a Marzo 2015

Empresas de Operaciones Muiltiples Niimero de Monto Participacion
Empresas  (S/. Millones) (%)

Banca Multiple 17 311462 91,06
Empresas financieras 12 9 641 2,82
Cajas municipales (CM) 12 17 168 5,02
Cajas rurales de ahorro y crédito (CRAC) 10 2203 0,64
Entidades de desarrollo de la pequefia 1 1581 0,46
y microempresa (Edpyme)
TOTAL 62 342 055 100
* Preliminar

Liquidez de la Banca Multiple se encuentra a niveles superiores
a los minimos regulatoriamente requeridos

Banca Muiltiple: Activos Liquidos entre Pasivos de Corto Plazo
(En porcentaje)
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Banca Muiltiple: Ratio de Cobertura de Liquidez (%)
(AI'31 de marzo de 2015)

173

137

Moneda Nacional Moneda Extranjera

RCL=80% Enero 2014 - Diciembre 2015
RCL=90% Enero - Diciembre 2016
RCL = 100% A partir de enero 2017

Banca Muiltiple cuenta con un colchdn de provisiones

de S/. 2 mil mill.
Banca Multiple: Indicadores de Cobertura BancaMultiple: Total de Provisiones
(En porcentaje) (En millones de S/.)
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Créditos del SF registran crecimiento de 10%

en ultimos 12 meses

Sistema Financiero: Evolucion de los Créditos Directos

235000 - 24
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& 205000 | 16 £
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5 190000 - 128
E :S
& 175000 g 8
8 =
&3 160000 - 4
145 000 T 0
84 g oo 98 0 2 T I IR
Saldo Variacion Anual (TC Constante)
Tasa de Variacion Anual (expresado en S/.) Mar-13/ Mar-12 Mar-14/ Mar-13 Mar-15/ Mar-14
Créditos (TC corriente) 13,1% 19,5% 13,8%
Créditos (TC constante Mar 2012 = 2,667) 14,5% 15,6% 10,4%
Incluye empresas cajas rurales, edpymes, emp. arrend. financiero, asi como Agrobanco

(solo créditos no otorgados a otras IFls) y Nacion (sélo consumo e hipotecario).

* Preliminar
Depdsitos del SF registraron 0,3%
de crecimiento anual
Sistema Financiero: Evolucion de los Depésitos
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Depositos (TC constante Mar 2012 = 2,667) 13,8% 13,4% 0,3%

* Preliminar
Dolarizacion de Créditos y Depositos
Sistema Financiero: Dolarizacion de Créditos y Depoésitos
(%)
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DINAMISMO SE MANTIENE EN EL MERCADO ASEGURADOR

EL Proyecto del
Ciclo Supervisor
busca identificar las
lineas de negocio

Y Procesos que
requieren estar bgjo
la, supervision de la
SBS, en funcion al
riesgo de la, empresa,
como un todo y

de sus actividades
significativas.

SUPERINTENDENCIA
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Los seguros previsionales han desarrollado un atractivo mercado para
la, actividad aseguradora.

Desarrollo del Sistema Privado de Pensiones
agrega atractivo del Peru para las empresas del
sector y no se descarta incorporaciéon de nuevos

actores.

En los ultimos afios,

el mercado de seguros
ha venido mostrando un
marcado dinamismo. El
proceso de licitacion del
Seguro de Invalidez vy
Sobrevivencia Colectivo
(SISCO), que se cred en
el marco de la Reforma
del Sistema Privado de
Pensiones (SPP), atrajo la
atencion de compaiiias de
seguros del exterior.

A principios de afo 2014,
la Compania de Seguros
de Vida Camara S.A. de
Chile y Ohio National
Seguros de Vida S.A. de
Estados Unidos, ambas
con amplia experiencia en
sus respectivos mercados,
iniciaron sus operaciones
en nuestro pais.

En la primera licitacién
del SISCO, realizada
en diciembre de 2014,
ambas  empresas  se
adjudicaron una de las
siete fracciones ofertadas
correspondientes a la
cartera de afiliados de los
afos 2015y 2016.

Meses después, en abril
2014, la  Aseguradora
Magallanes Pert  S.A.
inici6 sus operaciones en
el mercado peruano. Esta
compafiia de seguros,
subsidiaria del Grupo
Asegurador Magallanes de
Chile, cuenta con amplia
experiencia en los seguros
vehiculares,  accidentes

personales, asistencia
médica, responsabilidad
civil, transporte y otros.

Para el presente afo se
tiene previsto  contar
con el ingreso de nuevos
participantes al mercado
asegurador peruano.

AVANCES EN EL MODELO

DE SUPERVISION
BASADA EN RIESGOS

Actualmente, la
supervision  de  las
empresas de  seguros
se realiza de manera
especializada y  con
un  enfoque  mixto
de  cumplimiento vy
basado en riesgos. En
ese sentido, se evalia
tanto el cumplimiento
de las normas como la
exposiciéon a los riesgos
técnicos, de reaseguros,
inversiones, operacional,
crédito, lavado de activos
y conglomerado.

Adicionalmente, con el fin
de realizar una evaluacion
integral de las empresas,
se revisan los aspectos
relacionados a gobierno
corporativo, procesos
contables, sistema de
auditoria interna, sistema
de atenciéon al usuario
y  transparencia  de
informacion, entre otros.
Con el enfoque de
supervision con mayor

énfasis en el analisis
basado en riesgos, la SBS
podra tomar las medidas
preventivas y correctivas
de manera oportuna y
concentrar sus esfuerzos
en las dreas de mayor
riesgo e impacto.

En el afio 2014 se dieron
importantes avances para
la implementacién de un
proyecto para desarrollar
un modelo de supervisiéon
basada en riesgos para
empresas de seguros,
siendo el primer objetivo
contar con una matriz de
riesgos.

El proyecto del Ciclo
Supervisor busca
identificar las lineas de
negocio y procesos que
requieren estar bajo la
supervision de la SBS,
en funcién al riesgo de
la empresa como un
todo y de sus actividades
significativas.

Por su parte, la Plataforma
Integral de Supervision
Extra-Situ complementa
los objetivos de
los proyectos antes
seftalados, promoviendo
la estandarizacion,
exhaustividad y eficiencia
en la supervision
continua, al proveer de
manera automatizada
un conjunto amplio de
informacién  sobre el
perfil de riesgo de las

empresas.




POR EL VALIOSO APORTE A

NUESTRO PAIS DESDE SU FUNDACION
EN 1931, LE DESEAMOS UN FELIZ
OCTOGESIMO CUARTO ANIVERSARIO A
LA SUPERINTENDENCIA DE BANCA,
SEGUROS Y AFP.

La Positiva
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labor fiscalizadora del sistema financiero.

www.cajapiura.pe




UN COMPROMISO
CON LA TRANSPARENCIA
EN EL MERCADO FINANCIERO

Usuarios cuentan con amplia informacidn para tomar buen:
momento de acceder a los servicios y productos del sistema

La SBS asumi6 el @ estos puedan, de forma | cobradas por las = fin
compromiso de hacer = responsable, tomar  instituciones financieras, = ate
del sistema financiero un  decisiones  informadas = asi ~como  establecer = ust
mercadomastransparente = con relacion a las procedimientos  fin

y equilibrado. operacionesy /o servicios =y  protocolos para  pr

que deseen contratar o = denunciar aquellos casos  de:
Ello en busca de mejorar  utilizar de las empresas = de intentos de estafa a  los
el acceso de los usuarios = del mercado. través de banca paralela = no
del sistema financiero y o recepciéon ilegal de @ la
publico en general a la =~ Asimismo, este mismo = ahorros del publico. la:
informacién sobre tasas = compromiso llevd la las
de interés, comisiones = regulacién a determinar = Los esfuerzos mostrados = fin
gastos y demds relevantes = aquellas comisiones  en el desarrollo de una = co
con la finalidad que que no pueden ser cultura y educacién @ fin

COMISIONES PROHIBIDAS EN EL
SISTEMA FINANCIERO

La SBS ha establecido claramente aquellos cargos que las empresas del sistema financiero no puede:
como comision ni como gasto. Por 1o tanto, no pueden ser incorporados en los formularios contract:
contrato, la hoja resumen y la cartilla, informativa. Entre ellos debemos mencionar:

%
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IOy JARA 1

Por mantenimiento o
administracion de cuentas
de ahorro inactivas. Debe
entenderse  por cuenta
inactiva, cuando de acuerdo
a lo pactado, no puede
realizar  operaciones  ni
movimientos en dichas
cuentas.

Por emitir, elaborar y enviar
estados de cuenta cuando
haya elegido el envio de
estos a través de medios
electrénicos.

Si es beneficiario de un
cheque y éste es devuelto
por haber sido mal girado
0 porque no cuenta con
provision de fondos, siempre
que se trate de cheques
correspondientes a cuentas
en la misma empresa del
sistema financiero.

Por la evaluacién crediticia
que realiza la empresa antes
de otorgarle un crédito.

Por el desembolso del dinero
del crédito.

Por disposiciéon de efectivo
en caso de Tarjeta de Crédito.

Por consultar su situacién
crediticia en la central de
riesgos, como parte de la
evaluaciéon crediticia que
realizan las empresas antes
de otorgarle un crédito.

Por tramitar un reclamo o
por declararlo infundado.

Por concepto de pago de
obligaciones fuera de la
fecha de su vencimiento,
distinto al cobro de intereses
moratorios o penalidad.

Por emitir y entregar la
primera constancia de no
adeudo una vez que se
canceld el crédito o la tarjeta
de crédito. Recuerde, la
primera constancia de no
adeudo siempre es gratuita.

Por evaluar, const
administrar las ga:
en aquellos pro
condicionados a

garantia, como s
hipotecario,  veh
pignoraticio, entre

Por la elaboraci
entrega de la I
o documento ne
para el levantamie
una garantia, inclt
aquellas ga
que se encu
condicionadas al p
la obligacién.

Por la remisid:
depodsitos al Fon
Seguro de Dep
Recuerde que las c
de ahorro con mds
anos de inactivida
transferidas  al

de Seguro de Dej
sin que la entidad
cobrar por este env.




1s decisiones al
financiero.

anciera, llamando la
ncién en el adecuado
) de los instrumentos
ancieros y en la
cedencia de quejas y
wuncias por parte de
usuarios, han logrado
solo la aceptacion del
opinién publica, sino
activa participacion de
propias instituciones

l CUIDESE DE LA

INFORMALIDAD
FINANCIERA

La informalidad financiera es la realizacion habitual
de actividades de intermediacion financiera, sin
contar con autorizacion de la, Superintendencia, de
Banca, Seguros y AFPE, conllevando un riesgo para el
patrimonio del publico. Para, evitar poner en riesgo
el ahorro de las personas, es importante tener en
cuenta lo siguiente:

ancieras
1forman el

1 cobrar ni
1ales como el

ituir y
rantias
ductos
una
on el
icular,
otros.

6n vy
dusula
-esario
nto de
iyendo
rantias
entran
ago de

n de
do de
Ositos.
uentas
de 10
d son
Fondo
)Ositos
pueda
0.

que

sistema
anciero peruano.

Por emitir y entregar una
constancia de su situacién
crediticia en la central de
riesgos, cuando la empresa
lo reporté erréneamente.

Por cancelar anticipadamente
o prepagar el crédito en
forma parcial. Recuerde que
si realiza un prepago debe
informar a la empresa si
desea reducir el monto de
sus cuotas o el plazo.

Por cargar pagos de créditos
en cuentas pasivas (cuentas
de depodsito) cuando la
apertura de estas cuentas se
realizd como requisito para
realizar dichos pagos.

Por exceso de uso en la linea
de Tarjeta de crédito.

Por la administracién de
créditos bajo el sistema
revolvente (por ejemplo la
Tarjeta de Crédito).

Todos podemos informarnos sobre los
cobros autorizados para el uso de los
productos financieros.

SUPERINTENDENCIA
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HDI Magallanes

Seguros

HDI Seguros, (antes Aseguradora Magallanes Perd S.A) parte de
Talanx International AG, uno de los grupos aseguradores mas grandes de Europa,
desea felicitar a la Superintendencia de Banca y Seguros por su destacada labor en la
supervision y fomento del desarrollo del mercado asegurador peruano.

Seguro Vehicular

= Prima en soles = Deducible fijo = Menores exclusiones
= Flexible combinacion de Prima y Deducible = Asistencia las 24 horas, todo el afio.

Ahora con el respaldo internacional del tercer grupo asegurador de Alemania.

Consulta con tu corredor, concesionario o llamanos al 230-3030 www.hdiseguros.com.pe

Caja Trujillo saluda a la Superintendencia

de Banca, Seguros y AFP por sus 84 anos

contribuyendo al desarrollo de Sector  SUPERINTENDENCIA
financiero de nuestro pafs. =

CAJA

TRUJILLO




INVERSIONES DE LAS AFP:

AGILIZANDO LA TOMA DE DECISIONES

Maximizar la rentabilidad de los fondos a fin de lograr mejores pensiones, ha sido una de las
prioridades para la SBS. En ese sentido, en el afio 2014 se aprobaron importantes medidas para
agilizar las inversiones que realizan las Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (AFP).

Hasta agosto  del

afio pasado, el registro
de los instrumentos vy
operaciones de inversion
del fondo de pensiones se
encontraba a cargo de la
SBS. La Superintendencia
evaluaba los instrumentos
en los que deseaban
invertir las AFP para
verificar si estos cumplian
con la normativa de
inversiones.

Pero a partir de setiembre
2014, este proceso fue
trasladado a las AFP,
buscando no solo una
mayor participacion de
estas entidades, sino que
también asuman una
mayor responsabilidad.
De esta manera, bajo
este nuevo esquema,
las AFP evaldan sélo
los  instrumentos y
operaciones de inversiéon
en los que muestran
interés, reduciendo
los costos y plazos del
proceso de evaluacion de
las inversiones.

Para el caso de los
instrumentos de inversion
complejos, como los
alternativos y derivados,
la SBS ha creado un nuevo
proceso de autorizacion.
Ademas de la solicitud de
autorizacion  individual
por  instrumento de
inversion, las AFP
pueden optar por una
solicitud de autorizacién
general por tipo de
instrumento  (conjunto
de instrumentos), para
lo cual deben presentar,

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Perd

leasing y factoring.

a la Superintendencia,
la documentacién
que permita evaluar si
cuentan con un proceso
de inversion adecuado
para gestionar dichos
instrumentos. Asi, las
decisiones de inversion
se podran tomar
oportunamente.

Entre otros temas, la SBS permitio que los fondos de pensiones inviertan en
fondos de inversion tradicionales que se especializan en acreencias comerciales,

Como contraparte a esta
mayor libertad y traslado
de responsabilidad, la
SBS se dedicara a efectuar
una evaluacién ex-post
del proceso de toma de
decisiones de inversién
desempefiado, con la
finalidad de verificar el
cumplimiento normativo

y el seguimiento de las
mejores practicas.

De otro lado,
permiti6 a los fondos

en fondos de inversion
tradicionales
invierten en acreencias
comerciales,

operativo y factoring,
lo cual contribuye al
crecimiento de los
sectores econdémicos
que usan activamente
estas  alternativas  de
financiamiento.

También se puede invertir
en infraestructura local,
a través de fondos de
inversién tradicionales
o alternativos, los cuales
no solo permiten obtener
buenas  rentabilidades,
sino también reducir la
brecha de infraestructura
que existe en el pais.

Adicionalmente, con el
fin de que las AFP puedan
invertir en alternativas
de inversion innovadoras
y  diferenciadoras, se
estableci6 un limite de
inversion de hasta 1%
para que los fondos de

pensiones inviertan
en instrumentos que
cumplan con los

requerimientos definidos
en las politicas de
inversiones de cada tipo
de fondos.

A estas medidas se
sumaron, recientemente,
nuevas disposiciones que
amplian las alternativas
de inversiéon locales
y extranjeras de los
fondos de pensiones,
estableciendo una
regulacién en linea con
las mejores practicas en la
regulacién internacional,
y dentro de un fortalecido
marco regulatorio de
Gestion de Riesgos de las
AFP.




Compartamos
Financieras >

Compartamos Financiera expresa su mas calida felicitacién y reconocimiento

a la Superintendencia de Banca, Sequros y AFP al conmemorar su 84°

.= Aniversario de constante labor en pos del fortalecimiento del Sistema

%ill,, Financiero en el Pert, convirtiéndose en un socio activo de todas la
“'w  Instituciones que lo conformamos.

2%%  Brindamos nuestros votos por nuevos lauros que sigan realzando la
“ | importante labor que desarrollan.

jFeliz Aniversario Superintendencia de Banca,
Sequros y AFP!

-
Una empresa de gﬁ
Arequipa, Junio de 2015. GENTERA

-‘

IFELIZ ANIVERSARIO!

COMPARTIMOS EL ORGULLO DE CELEBRAR
LOS 84 ANOS DE LA SBS POR SEGUIR )
FORTALECIENDO EL SISTEMA FINANCIERO EN EL PERU.

. AFP
" Sunien B HABITAT

Republica del Peru Afiliados a una vida mejor



FOMENTANDO LA INCLUSION FINANCIERA
PARA MILES DE PERUANOS

El fomento de la inclusién
financiera forma parte
de la misién y los
objetivos estratégicos de
la SBS, por esta razén
mantiene un rol activo
en la promocion de la
inclusion financiera para
reforzar la estabilidad

y confianza en el sector
financiero y lograr un
crecimiento economico
sostenible e inclusivo.

La ENIF, como
instrumento

de politica de
Estado, permitirs
estaplecer una,
vision nacional de
inclusion financiera,
estableciendo un
plan de accion
articulado y
coordinado & fin de
evitar la duplicidad
de esfuerzos.

%

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Perd
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Los programas de informacion que desarrolla la SBS estan encaminados a, que todos 1os peruanos puedan
beneficiarse con los producto/servicios que ofrece el sistema financiero.

La inclusién financiera
se ha definido como ‘el
acceso y uso de servicios

financieros de calidad
por parte de todos
los segmentos de la

poblacién”

De esta
sistema

manera, un

financiero
inclusivo permitira
que los individuos y
las  empresas puedan
administrar mejor sus
recursos, ahorrando para
el futuro, invirtiendo en
capital, cubriéndose ante
un riesgo y logrando asi
mejorar su calidad de

vida. Sin embargo, la
importancia de lograr
una mayor inclusién

financiera no se reconoce
como un fin en si mismo,
sino como un elemento
clave para fomentar un
desarrollo econdémico
mas inclusivo, disminuir
la informalidad y luchar
contra la pobreza.

En el
las
muestran

Pert, si bien

estadisticas

un  mayor
crecimiento  econdmico
acompafiado por una
mayor  intermediacién
financiera, todavia existe
un alto margen por
mejorar. Por el lado de
la oferta, los servicios
financieros han crecido de
manera importante en los
ultimos cuatro afios: 37%

en el caso de las oficinas,
139% en los cajeros
automdticos y 211% en
los cajeros corresponsales.
Sin embargo, por el
lado de la demanda, se
registra todavia un bajo
uso de los productos
financieros: solo un 19%
de los peruanos posee
una cuenta de ahorro v,
en el ambito rural, este
porcentaje se reduce a un
9%.

Comision
Multisectorial

El 15 de febrero de

2014 se oficializd la
conformacién de la

Comisién Multisectorial
de Inclusién Financiera,
liderada por el Ministerio
de Economia y Finanzas
(MEF) e integrada por el
Ministerio de Desarrollo
e Inclusion Social
(MIDIS), Banco Central
de Reserva (BCRP),
Banco de la Nacién vy
la SBS, cuyo objetivo
es proponer el diseiio y
realizar el seguimiento
de la implementacién de
una Estrategia Nacional
de Inclusién Financiera
(ENIF).

La ENIEF como
instrumento de politica
de Estado, permitira
establecer una visién




Los servicios financieros estan cada dia més cerca de nuestras actividades

cotidianas y se espera que en los préoximos anos esto se intensifique.

nacional de inclusion
financiera, estableciendo
un plan de accién
articulado y coordinado a
fin de evitar la duplicidad
de esfuerzos. Ello tendra
un impacto directo en
el proceso inclusivo
que Dbusca el pais,
convirtiéndose en un
instrumento para reducir
la desigualdad econémica.

En este contexto y
gracias al apoyo de
instituciones  nacionales

e internacionales, la SBS
viene realizando diferentes
estudios de diagnostico
y desarrollando diversas
herramientas de
medicién, los cuales han
sido difundidos entre los
principales  funcionarios
de empresas del sistema
financiero, representantes
de organismos nacionales,
internacionales y  de
cooperacion, Y la
comunidad académica.

Capacitacion

a docentes

En el marco de la politica
de fomento de la cultura
financiera adoptada por
la SBS con la finalidad
de promover la inclusiéon
financiera informada, la
SBSsuscribié un Convenio
de Cooperacién con el
Ministerio de Educacién
en junio de 2006, con
el objetivo de trabajar
de manera conjunta la
creacion de mecanismos
de acceso y difusion de
la informacion relativa a
los servicios financieros,
seguros y fondos privados
de pensiones.

Dicho convenio
también comprende
la  organizacion  de
eventos de capacitacion,
de asesoria  técnico-
pedagodgica y campaiias

educativas sobre temas
relacionados con los
servicios financieros,
seguros y fondos privados
de pensiones, asi como la
elaboracién de material
educativo e informativo
relativo a dichos temas.

De igual forma, la SBS
viene desarrollando
a nivel nacional, una
Campana de Cultura
Financiera, la cual tiene
como finalidad difundir
entre la  poblacion,
contenidos  que e
permitan tomar un rol
activo en el manejo de
sus finanzas personales
y familiares, dandoles las
herramientas necesarias
para tener un mejor
desempeiio al utilizar los
productos y servicios de
los sistemas financieros;
asi como desarrollar
habilidades para el buen
uso y manejo de su
dinero.

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Pert

Servicios Financieros para el Pert Rural

Agrobanco, el Banco de Desarrollo del sector
agropecuario se auna a la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP, en su celebracion por sus
84 afnos, y felicita por los logros obtenidos durante
este periodo.

Junio, 2015.

l Rumbo a convertirse en “Banco Verde” ]

www.agrobanco.com.pe




SISTEMA PRIVADO
DE PENSIONES Y LOS
NUEVOS PRODUCTOS
PREVISIONALES

Con la finalidad de que los afiliados al Sistema
Privado Pensiones (SPP), proximos a jubilarse,
accedan a una pension acorde con el esfuerzo
contributivo realizado durante su vida laboral, la
SBS emiti6 en marzo dos normas -la Resoluciéon
N° 1785-2014 y la Circular N° AFP-147-2015-,
ampliando la oferta de productos previsionales e
introduciendo mejoras a la oferta ya existente.

O

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Repblica del Perd

La principal novedad
es la incorporacion de la
“Renta Combinada” como
una nueva modalidad
de pension. El jubilado
percibira  cada  mes,
simultdneamente,  una
pension a través de la
modalidad de Retiro
Programado y otraatravés
de una Renta Vitalicia en
soles ajustados. Para el
calculo de las pensiones
correspondientes, el
fondo acumulado se
dividird en dos partes
iguales.

El objetivo es ofrecerle
al pensionista un mejor
balance  del  riesgo
de longevidad y de
inversiones -  riesgos
que asume  cuando
contrata una pension en
la modalidad de Retiro
Programado-, toda vez
que percibird una parte de
su pension total bajo una
renta vitalicia. De esta
manera, asumird de modo
global un menor riesgo.

Otra novedad es Ila
ampliaciéon de los tramos
de la Renta Temporal
en plazos de tres (3),
cuatro (4) o cinco (5)
anos, cuando el afiliado
proximo a  jubilarse
opte por la modalidad
de Renta Temporal con
Renta Vitalicia Diferida.
Anteriormente, solo se
ofrecian tramos de uno
(1) y dos (2) afios.

Bajo esta modalidad, el
pensionista recibe una
Renta Temporal de la
AFP vy, adicionalmente,
contrata, con una
companfa de seguros
una  Renta  Vitalicia
Familiar que se aplica
al término del periodo
de la Renta Temporal.
De esta manera, el
trabajador tendra wuna
mayor disponibilidad de
los recursos ahorrados
en sus primeros anos
como pensionista, pero
cautelando el sentido de
proteccién para su vejez.

_,: |

o
La supervision del Sistema Privado de Pensiones garantiza que muchos peruanos
obtengan mejores pensiones cuando terminen su vida laboral.

También se dispone que
tanto la Renta Combinada
como la Renta Temporal a
tres (3) afios con una renta
vitalicia diferida, sean
productos  previsionales
de ofrecimiento
obligatorio al  futuro
pensionista, garantizando
asi un adecuado abanico
de alternativas de
jubilacion.

Con ese mismo fin
se establece que los
productos  previsionales

con periodos garantizados
en las rentas vitalicias -
aquellos que garantizan
el mismo nivel de
pensién del titular a los
beneficiarios cuando este
fallece, por un plazo de
10 o 15 afios-, se hacen
extensivos a los productos
previsionales del tipo de la
Renta Combinada, Renta
Mixta y Renta Bimoneda.

Y en aras de una mayor
transparencia, la SBS ha
fortalecido los mecanismos

de informacion
comparativa que reciben
los afiliados al momento
elegir una modalidad de
pensién, poniendo a su
disposicion  indicadores
comparativos que muestren
las caracteristicas de los
productos  previsionales,
las preferencias relativas
de eleccién por parte de
los afiliados y los impactos
que generen los productos
complementarios en el
valor presente y esperado
de las pensiones.

Suplemento institucional por el 84° Aniversario de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. | Distribucién: diarios La Republica (Lima), Correo (Arequipa),

La Industria (Trujillo) y La Hora (Piura). | Editado por Sinergia Publicaciones S.A.C. Direccién: Calle Victor Alzamora 396 Of. 103, Surquillo, Lima. Telf.:
(511) 692 - 7891. web: www.sinergiaprensa.com | Editor Responsable: Francisco Diaz Davila | Direccion: Israel Diaz Bustamante | Disefio: Lizeth Chavez
Vasquez | Diagramacién: Luis Eduardo Diaz - Carlos Mora Arteaga. | Fotografia: Banco de Iméagenes de la SBS y AFP | Hecho el depésito legal: 2532483




COFIDE

EL BANCO
DE DESARROLLO

DEL PERU

Felicita a la

Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
en su 84° Aniversario,

por su destacada contribucion

al desarrollo del sector financiero

de nuestro pais.

Augusto Tamayo N°160 - San Isidro, Pert
(511) 615.4000

www.cofide.com.pe MCOFIDE

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
S

Caja Tacna, saluda a la Superintendencia de Banca,
Seguros y AFP por cumplir 84 aiios fomentando la
transparencia, la inclusion financiera, desarrollando una
labor reguladora y supervisora, en beneficio del pais.

www.cmactacna.com.pe

2:;45‘4‘05

— |
(]
TR

Asociacion Peruana de Almacenes Generales de Depésito
y Depdsitos Aduaneros Autorizados

Saluda a la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP

por su 84° Aniversario regulando el sistema financiero
y creando un sistema de incentivos que brinda solidez
e integridad a las empresas supervisadas.

~ - G)
n{/mnpeng depsa mALMA FIN

BOLUCIONES LOGISTIC, Comparia Almacenera 5.4

CAMPANA DE ROMPE Y RAJA

Deposita

tu GRATI

inana MéS! F@noCajs 0801-11222

073-286100

Para consultas e informes comunicate con nosotros

24 horas a tu servicio

Ademas puedes depositar tus Utilidades
y Bonificaciones durante todo el ano,
haciendo crecertus ahorros.

En conformidad con Ley Nro. 28587, su Reglamento Resolucion SBS Nro. 8181-2012 y Ley 29888.




Citi Peru felicita a
la Superintendencia
de Banca, Sequros
v AFP.

Por conmemorar 84 anos de servicioy
contribucion al desarollo del sistema
financiero peruano.

Saludamos este acontecimiento y
deseamos que continuen los éxitos.

Toda referencia a Citi debe de ser entendida como Citibank del Perd 5.A,, Citi y el disefio del Arco es una marca registrada de servicios de Citigroup Inc.




